
Lohnen sich Anleihekäufe für Kleinnleger?

Was sind Anleihen?

Wenn Unternehmen oder Stten für größere Projekte, Aktivitäten oder Mßnhmen Kpitl
benötigen, können sie sich von Anlegern Geld, in der Regel gegen die Zhlung von
Zinsen, leihen.

Ht der Anleger eine Anleihe übernommen, erhält er eine regelmäßige Zinszhlung,
die Kupon gennnt wird, vom Ausgeber der Anleihe. Am Ende der festgelegten Lufzeit der
Anleihe (Fälligkeit) erhält der Anleger sein Geld zum Nennwert der Anleihe (100 %) zurück.

Es funktioniert lso wie ein übliches Drlehen.

Ergänzend hierzu gibt es uch sogennnte Nullkuponnleihen (Zerobonds), bei denen keine
regelmäßige Zinszhlung erfolgt, sondern m Ende der Lufzeit, zur Fälligkeit, ein höherer
Betrg zurückgezhlt wird.

Ein Beispiel verdeutlicht ds Prinzip der Anleihe:

Die Ruhrsthl AG benötigt in der Nähe ihres Stndortes ein neues Wlzwerk. Die berechneten
Kosten belufen sich uf c. eine Million Euro.
D ds Unternehmen diesen Betrg nicht ufbringen knn, beschließt es, eine
Unternehmensnleihe zu emittieren. Die Emission erfolgt in Teilen zu je 1.000 Euro pro
Anleihe.
Diese Unternehmensnleihe ht eine Lufzeit von sieben Jhren und verfügt über einen
Kupon von 5 % im Jhr. Am Ende der Lufzeit zhlt ds Unternehmen jedem Anleiheinhber
den Nennbetrg von 1.000,00 Euro zurück.

Während der Lufzeit ht der Anleiheinhber 350,00 Euro (sieben ml 50,00 Euro) für seine
1.000,00 Euro n ZInsen erhlten.

Bei Anleihen spricht mn uch von festverzinslichen Wertppieren. Beim Begriff
“festverzinslich” ist nicht der feste Zins gemeint, sondern, dss es einen festen Termin für eine
Zinszhlung gibt. Ds ist etws missverständlich. Es besteht lso die Möglichkeit, dss die
Anleihe mit einem vriblen Zins versehen ist.

Wichtige Anleger sind in der Regel Pensionsfonds, Versicherungsgesellschften oder
Privtnleger.

Anleihen lssen sich uch m sogennnten Sekundärmrkt hndeln.Der Kurs einer Anleihe
wird in Prozent (Geld- und Briefkurs) zum Nennwert ngegeben.

Am Zinsstz knn mn in der Regel ds Risiko einer Anleihe erkennen. Hochrisiko-Anleihen
hben zumeist uch höhere Zinsen, prktisch ls Lohn für ds höhere Risiko.

Es gibt Sttsnleihen, Unternehmensnleihen, Kommunlnleihen (z.B. von Städten) und
Schwellenländernleihen.
Hypothekenbesicherte Anleihen (Mortgge-Bcked Securities) sind Anleihen, die durch die
Verbriefung der Hypothekenzhlungen geschffen werden. Drlehensrückzhlungen werden
in einem Wertppier gebündelt (siehe Subprime-Krise).

Dsselbe Konstrukt gibt es uch für Auto- oder Kreditkrtenzhlungen.



Wertppiere, die durch Hypotheken besichert sind, nennt mn Pfndbriefe oder uch Covered
Bonds (gedeckte Anleihen).

Eine Hypothek ist ein durch ein Grundstück oder eine Immobilie gesicherter Kredit.

Warum Anleihen kaufen?

Anleihen bringen durch die regelmäßigen Zinszhlungen ein plnbres regelmäßiges
Einkommen. Es gibt bei den Zinszhlungen viertel-, hlb- oder jährliche Zhlungstermine.

Am Ende der Lufzeit erhält der Anleger sein Kpitl zurück. Ds o.g. Beispiel (Ruhrsthl AG)
zeigt einen Zinsgewinn von 350,00 Euro bei einer Lufzeit von sieben Jhren.

Ws muss ein Anleger nun berücksichtigen, bevor er sich für eine Anleihe entscheidet?

 Wichtig ist der Kupon, die Höhe der Zinszhlung, die für die ngegebene
Lufzeit in einem kzeptblen Verhältnis stehen muss. Sie sollte deutlich über
der Infltionsrte liegen.

 Die Qulität des Emittenten ist usschlggebend für die Sicherheit der
Zinszhlung und die vollständige Rückzhlung m Ende der Lufzeit.
Zhlungsusfälle können zum Ausfll der Zinszhlungen führen oder, dss ds
Kpitl m Ende der Lufzeit nicht in voller Höhe zurückgezhlt wird. Anleihen
mit höherem Ausfllrisiko bringen zwr höhere Zinsen, ber eben nur, wenn es
nicht zu Zhlungsusfällen kommt. Emittenten mit geringerem Ausfllrisiko
zhlen weniger Zinsen.

 Die Restlufzeit entscheidet, wnn die Anleihe ihre Fälligkeit erreicht und es
zur Rückzhlung in Höhe des Nennwertes kommt.

Bei einem plnvollen Vermögensufbu können Anleihen wertvolle Unterstützung leisten.
Insbesondere wenn in vorhersehbren Abständen eine höhere Zhlung nsteht, wie die
Rückzhlung eines Autokredites oder der Studienbeginn eines Kindes.

Gut bewertete Anleihen stehen für Kpitlerhlt und Einnhmen in Höhe der Zinszhlungen
bei geringem Risiko. Zusätzlich erhöhen sie die Diversifizierung eines Depots.

Aktien sind deutlich den Kursschwnkungen usgesetzt. Insbesondere bei einem Rückgng
des Wirtschftswchstums, sind Anleihen ttrktiver, weil in diesem Fll zumeist uch die
Infltion sinkt.

Ws bestimmt den Wert einer Anleihe?

Kuft ein Anleger eine Anleihe und möchte diese bis zum Ende der Lufzeit hlten und seinen
Gewinn über die regelmäßigen Zinszhlungen erreichen, ist die Wertentwicklung einer Anleihe
nicht entscheidend.
Dieser Anleger wird in erster Linie m Rting der Anleihe interessiert sein, lso wie sicher sein
Geld und die Höhe der Zinszhlungen sind.

Wer ber seine Anleihe vor Abluf der Fälligkeit verkufen möchte oder wer eine Anleihe nch
der Emission kufen möchte, knn dies über den Sekundärmrkt tun.



Hier ist es für den Anleger wichtig, welche Fktoren über die Wertentwicklung einer Anleihe
entscheiden.

Für eine Anleihe gibt es zwei Arten der Preisbildung.

Erstens ist d der Nennwert, der festgelegt wird, wenn die Anleihe zum ersten Ml emittiert
wird. Dies ist uch der Geldbetrg, den der Anleger bei Fälligkeit, lso nch Abluf der
Lufzeit, erhält.

Die zweite Möglichkeit erfolgt über den Sekundärmrkt. Der Preis einer Anleihe, zu dem sie
uf dem Sekundärmrkt gehndelt wird, ist von mehreren Fktoren bhängig.

Der Preis der Anleihe uf dem Sekundärmrkt wird nicht in einem Geldbetrg in Dollr oder
Euro ngegeben, sondern in Prozent. Dbei entspricht 100 % dem Nennwert.
Ein Wert von 99% entspräche 990,00 Euro bei einer Anleihe mit einem Nennwert von 1.000
Euro.

Vier Fktoren sind für den Wert usschlggebend:

 der Kuponzinsstz im Verhältnis zum vorherrschenden Zinsstz, ds Rting einer Anleihe, ds Alter der Anleihe, die Mrktbedingungen.

Zu den Zinsen:

Die Anleihe ist mit einem Zinsstz versehen. Wenn die vorherrschenden Zinsen über diesen
Zinsstz steigen, verliert die Anleihe n Wert. Somit sinkt der Kurs der Anleihe.
Liegt der Kupon-Zins beispielsweise bei 4,5 % und die vorherrschenden Zinsen liegen bei
4,8 %, wäre ds ein Fll, bei dem die Anleihe n Wert verliert.

Fllen die vorherrschenden Zinsen unter den Kupon-Zins der Anleihe, so gewinnt die Anleihe
n Wert. Der Kurs der Anleihe steigt über ihren Nennwert.

Zum Ende der Lufzeit ändert sich ds ber wieder, so dss zum Ende der Lufzeit immer der
Nennwert erreicht wird, zu dem die Anleihe uch zurückgezhlt wird.

Zum Rting einer Anleihe:
Rtinggenturen, wie Moody’s oder Stndrd & Poor's, vergeben für Anleihen ein Rting, ds
Aussgen über die Zuverlässigkeit des Emittenten mcht.
Je höher eine Anleihe eingestuft wird, desto zuverlässiger ist der Emittent und der Anleger
erhält mit höherer Whrscheinlichkeit zum Fälligkeitstermin die Rückzhlung des Nennwertes.

Zum Alter einer Anleihe:

Je näher die Zeit n den Fälligkeitstermin rückt, desto mehr bewegt sich der Kurs der Anleihe
in Richtung Nennwert, wenn er zuvor dvon bweicht.

Zu den Mrktbedingungen:

Entwickeln sich die Aktien ufgrund des Mrktumfeldes besser ls Anleihen, schichten viele
Anleger ihr Kpitl von Anleihen in Aktien um.
Fällt der Aktienmrkt infolge einer Korrektur, schichten Anleger vermehrt in Anleihen um.



Im Ergebnis bedeutet ds, wenn du eine Anleihe m Sekundärmrkt zu einem Kurs von
98 % kufst, bezhlst du 980,00 Euro. Hältst du diese Anleihe bis zum Fälligkeitstermin,
erhältst du den Nennwert von 1000,00 Euro usgezhlt.
Fllen in der Hltezeit Zinszhlungen n, komme diese zu deinem Gewinn dzu.

Ein krsses Beispiel stellt eine Sttsnleihe Rumäniens dr. Die ktuell zum Kurs von
65,90 % m Sekundärmrkt gehndelt wird.
Der Kupon-Zins beträgt 2,85 % mit jährlicher Zhlung. Die Anleihe ht einen Nennwert von
1.000 Euro.
Die Lufzeit beträgt noch 17,8 Jhre.

Solltest du die Anleihe bis zum Fälligkeitsdtum hlten und der Nennwert ttsächlich
usgezhlt werden, erhältst du den Nennwert von 1.000 Euro und die jährlichen
Zinszhlungen, obwohl du nur 659,00 Euro für den Kuf der Anleihe bezhlt hst.
Der Vollständigkeit hlber erwähnt, muss der Käufer noch Stückzinsen zhlen, wenn er eine
Anleihe während einer bereits lufenden Zinsperiode kuft. In diesem Fll sind ds nur ein
pr Euro, grob gerechnet in dem Fll etw 9,00 Euro.

Wenn mn Anleihen m Sekundärmrkt kufen möchte, muss mn bechten, dss nicht jede
Anleihe gut hndelbr ist. Ds heißt, dss immer der Gegenprt (Käufer - Verkäufer) d sein
muss.
Möchte ich eine Anleihe verkufen, muss uch jemnd d sein, der sie mir bnimmt.
Problemlos klppt ds, wenn die Anleihe ein hohes Hndelsvolumen ufweist und die Spnne
zwischen An- und Verkufskurs entsprechend niedrig ist.

Bundesnleihen sind sehr gut hndelbr und in ihrer Stückelung uch für Kleinnleger
erschwinglich. Ds sieht bei Unternehmensnleihen mnchml nders us. Hier sind
Stückelungen von mehreren tusend Euro möglich.

Fzit

Anleihen stellen uch für Kleinnleger ein kzeptbles Mittel der Kpitlvermehrung dr.
Obwohl ich hier den Kpitlerhlt in den Vordergrund stellen würde.
Aber eine gute Verzinsung, oberhlb der Infltion, ist uch eine Möglichkeit der
Kpitlvermehrung. Insbesondere wenn in bsehbrem Zeitrum größere Zhlungen
nstehen oder geplnt sind, lässt sich ds mit Anleihen, insbesondere mit gutem Rting,
sicherstellen. Bundesnleihen zum Beispiel verfügen über ein usgezeichnetes Rting und
sind in einer für Kleinnleger geeigneten Stückelung zu hben.

Den Hndel mit Anleihen über den Sekundärmrkt rte ich nur Anlegern, die sich mit der
Mterie wirklich vertrut gemcht hben und über usreichendes Kpitl verfügen, um hier
lohnenswerte Gewinne einzufhren.

Ergänzung

Ws pssiert, wenn ein Stt Anleihen usgeben möchte, die ber niemnd kuft?

Eine solche Sitution weist uf ernste Schwierigkeiten hin. Der Stt läuft Gefhr, seine
Ausgben nicht decken zu können.
Ihm bleibt übrig, mit höheren Zinsen doch noch Käufer nzulocken oder interntionle
Finnzhilfe über den Interntionlen Währungsfonds zu bentrgen.



Gleichzeitig wird ds Vertruen in die wirtschftliche Stbilität und die Kreditwürdigkeit des
Sttes sinken. Zusätzlich knn uf die Währung des Sttes ein Abwertungsdruck entstehen.

Ds ist ein Szenrio, ds uch in Deutschlnd pssieren könnte, wenn es nicht seine
wirtschftlichen Probleme löst.


